
Report to: Audit Committee

Date:  6 December 2006

Report of: Head of Internal Audit &SDT Report No:

Contact Officer: John Midlane Tele No: 331620

Report Title: Audit Committee Monitoring of Corporate Risks

Confidential /
Non Confidential:  (NonConfidential) This report does not contain information which 

warrants its consideration in the absence of the press or members of the 
public

Purpose: To outline a process which will allow Audit Committee to monitored the 
Council’s corporate risks.

Recommendations: Audit Committee is asked to consider the proposal for involving the 
committee in the identification and monitoring of the Council’s corporate 
risks.

Decision:

Background Doc(s): Bolton Council Risk Management Policy Statement
Audit Committee Terms of Reference.
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1. BACKGROUND:

At the last meeting of the Audit Committee a request was made to devise a process that would
allow the committee to monitor the corporate risks of the Council.  This process will need to 
link with the role of the Executive and the Executive Members. 

Within the Council’s Corporate Risk Management Strategy roles and responsibilities are 
defined as follows:

Executive Member for Corporate Strategy and Finance:
   Executive responsibility for the Council’s Risk Management Strategy.

Executive Members:
  Risk Management in their portfolio area.

Audit Committee:
 Review effectiveness of risk strategy and seek assurance that action is being taken on risk

related issues.

The Terms of Reference of the Audit Committee include:

 Consider the effectiveness of the authority’s risk management arrangements, the control 
environment, and associated anti fraud and corruption arrangements.

 Seek assurance that action is being taken on risk related issues.
 Be satisfied that the authority’s assurance statements properly reflect the authority’s risk 

environment and the actions needed to improve it.

2. PROPOSAL:

The corporate risks are identified by Executive Management Team (EMT) every two years. 
This process includes sharing them with members, after which they are placed on the risk 
register. The risk management action plans are monitored by the Corporate Risk Officer who 
reports back to EMT annually.

Within the above terms of reference etc Audit Committee could be involved in the following 
ways:

 Review the results of the biennial corporate risk identification exercise.
 Receive reports on the progress on the individual risk management action plans.

As part of both these actions Audit Committee could make observations and recommend 
changes.
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3. RECOMMENDATIONS:

Audit Committee is asked to consider the proposal for involving the committee in the 
identification and monitoring of the Council’s corporate risks.
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